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Brief des Vorstands an die Aktionare

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

Die JDC Group AG konnte im dritten Quartal erstmals wieder um einen zweistelligen Prozentsatz
wachsen, dabei das Quartals-EBITDA verdoppeln und damit in den ersten neun Monaten 2023 Umsatz
und Ergebnis gegenutber dem Vorjahreszeitraum deutlich steigern. Und auch operativ entwickelt sich die
JDC Group weiter positiv, wie der Abschluss wichtiger Kooperationsvertrage im Sparkassensektor, die
erfolgreiche Platzierung der eigenen Aktien aus den Aktienrlickkaufprogrammen und die erfolgreiche
Umfinanzierung der 2019/2024 Unternehmensanleihe der Tochter Jung, DMS & Cie. Pool GmbH zeigen.

Und dies trotz des herausfordernden Marktumfeldes: Die wirtschaftliche und geopolitische Entwicklung im
dritten Quartal war geprégt von Ukrainekrieg, hoher Inflation und steigenden Zinsen. Dies fuhrte in
Deutschland und Osterreich zu einer anhaltenden Kaufzuriickhaltung bei privaten Verbrauchern. Insbe-
sondere im Geschaftsbereich Advisory macht sich die Kaufzurlickhaltung weiterhin bemerkbar.

Der Konzernumsatz wuchs dennoch erfreulich in den ersten neun Monaten 2023 um rund 6 Prozent auf
122,9 Mio. Euro. Ebenso positiv hat sich das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
entwickelt: es stieg in den ersten neun Monaten 2023 um rund 8 Prozent auf 6.715 TEUR (9M 2022:
6.206 TEUR) an.

Wichtige Schritte im dritten Quartal 2023 und darUber hinaus

JDC konnte im dritten Quartal exklusive Kooperationsvertrage fir das Versicherungsgeschaft der
Sparkassen im Geschaftsgebiet der Versicherungskammer Bayern (VKB) sowie der SparkassenVersiche-
rung (SV) unterzeichnen.

Bisher hatten Sparkassen im Geschéftsgebiet der VKB sowie SV ihren Kunden ausschlieflich VKB-
Versicherungsvertrage bzw. SV-Versicherungsvertrage vermittelt. Um ihre Endkunden kiinftig auch bei der
Betreuung von Vertragen anderer Versicherungsgesellschaften zu unterstitzen, werden Uber eine
Schnittstelle zum bei den Sparkassen bereits etablierten S-Versicherungsmanager (S-VM) Versicherungs-
vertrage der Sparkassen-Kunden auBerhalb des VKB-Produktangebots bzw. der Betreuung von Produk-
ten der SV auf der JDC-Plattform gebiindelt und von den Inhaus-Maklergesellschaften der VKB (“Fi-
desSecur”) bzw. der SV (“Sicher gut betreut Versicherungsvermittlung”) betreut werden.
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Provinzial beteiligt sich mit rund 5 Prozent an JDC

Vor dem Hintergrund einer engeren Zusammenarbeit mit den Sparkassen im Vertrieb mit Drittversiche-
rungsprodukten hat JDC rund 5 Prozent ihrer Aktien, die sie aus zwei Aktienrlickkaufprogrammen Uber
die vergangenen Jahre erworben hat, an den Provinzial Konzern, der zweitgréBte éffentliche Versicherer
Deutschlands, verauBert. Der JDC sind damit rund 13 Mio. Euro liquide Mittel zugeflossen. Es wurden

stille Reserven von rund 7 Mio. Euro gehoben, um die sich das Eigenkapital des JDC-Konzerns erhoht.

Emission der neuen Anleihe 2023/2028 erfolgreich abgeschlossen, Umfinanzierung der
Anleihe 2019/2024 gesichert

Mit 20 Mio. Euro konnte die JDC-Tochter Jung, DMS & Cie. Pool GmbH fir ihre neue Anleihe
2023/2028 (ISIN DEOOOA3514Q0) ein sehr erfreuliches Platzierungsergebnis erzielen. Aufgrund der
sehr guten Liquiditatslage des Konzerns konnte das Platzierungsvolumen von 25 Mio. Euro aus der
Anleihe 2019/2024 bei der nun emittierten Anleihe 2023/2028 auf 20 Mio. Euro reduziert und damit die
Eigenkapitalquote verbessert werden. Die restlichen 5 Mio. Euro bleiben als Finanzierungs- und Platzie-
rungsreserve bestehen. Der finale Kupon liegt mit 7,00 % in der Mitte der angebotenen Zinsspanne
(6,75 % —7,25 %). Damit ist die Finanzierung des Konzerns zu einer im aktuellen Umfeld sehr guten
Kondition langfristig sichergestellt.

Ergebnisse der ersten neun Monate und des dritten Quartals 2023

Der Konzernumsatz stieg im dritten Quartal trotz der spirbaren Kaufzuriickhaltung der Kunden und
historisch tiefem Verbrauchervertrauen um 10 Prozent auf 38,3 Mio. Euro nach 34,8 Mio. im Vorjahres-
quartal. In den ersten neun Monaten 2023 stieg der Umsatz um rund 6 Prozent auf 122,9 Mio. Euro
(M 2022: 115,8 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) hat sich im dritten Quartal 2023
gegenlber dem Vorjahr auf 1.628 TEUR (O3 2022: 814) verdoppelt. In den ersten neun Monaten 2023
verbesserte sich das EBITDA um rund 8 Prozent auf 6.715 TEUR (9M 2022: 6.206 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konnte im dritten Quartal mit 168 TEUR statt -656 TEUR
deutlich gesteigert werden. In den ersten neun Monaten 2023 verbesserte es sich auf 2.508 TEUR und
damit um rund 44 Prozent (9M 2022: 1.743 TEUR).

Das Konzernergebnis verbesserte sich im dritten Quartal signifikant auf -359 TEUR statt —1.127 TEUR
im Vorjahresquartal. In den ersten neun Monaten 2023 wurde das Konzerergebnis auf 1.267 TEUR
mehr als verdoppelt (OM 2022: 456 TEUR).

Das Eigenkapital lag zum 30. September 2023 aufgrund der VerduBerung der eigenen Aktien aus den
Aktienriickkaufprogrammen bei stark verbesserten 51,4 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote stieg damit auf
38,7 Prozent (31. Dezember 2022: 37,0 Mio. Euro und 32,7 Prozent).
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in TEUR Verande- Verande-
3. Quartal 3. Quartal rungen rungen

2023 2022 zum Vorjahr 30.09.2023 30.09.2022 zum Vorjahr

TEUR TEUR in % TEUR TEUR in %

Umsatzerlose 38.303 34.835 10,0 122.914 115.828 6,1
— davon Advisortech 33.441 30.518 9,6 108.446 97.977 10,7
— davon Advisory 7.716 8.326 -7,3 26.467 -10,7
— davon Holding/Konsolidierung -4.009 28,8 -8.616 -6,4
EBITDA 1.628 814 >100 6.206 8,2
EBIT 168 -656 >100 1.743 43,9
EBT -1.088 77,7 566 >100
Konzernergebnis -1.127 68,1 456 >100

Die einzelnen Geschaftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt:
ADVISORTECH

Der Geschaftsbereich Advisortech steigerte seinen Umsatz im dritten Quartal um rund 10 Prozent auf
33,4 Mio. Euro nach 30,5 Mio. Euro im Vorjahresquartal. In den ersten neun Monaten 2023 verbesserte
sich der Umsatz um rund 11 Prozent auf 108,4 Mio. Euro (9M 2022: 98,0 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich im dritten Quartal
signifikant auf 2,0 Mio. Euro und stieg damit um rund 37 Prozent (Q3 2022: 1,6 Mio. Euro). In den ersten
neun Monaten 2023 stieg das EBITDA um rund 10 Prozent auf 7,5 Mio. Euro (9M 2022: 6,8 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verdreifachte sich auf 0,9 Mio. Euro nach 0,3 Mio. Euro im
Vorjahreszeitraum. In den ersten neun Monaten 2023 verbesserte sich das EBIT stark auf 4,4 Mio. Euro
(OM 2022: 3,4 Mio. Euro) und damit um rund 28 Prozent.

ADVISORY

Der Geschéftsbereich Advisory leidet nach wie vor unter dem schwierigen geschaftlichen Umfeld. Die
Umsatzerldse verminderten sich im Geschéftsbereich Advisory im dritten Quartal auf 7,7 Mio. Euro nach
8,3 Mio. Euro im Vorjahresquartal und damit um rund 7 Prozent. In den ersten neun Monaten 2023 sank
der Umsatz gegentber dem Vorjahreszeitraum um rund 11 Prozent auf 23,6 Mio. Euro (9M 2022:

26,5 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments Advisory hat sich im
dritten Quartal dagegen auf 0,5 Mio. Euro (03 2022: 0,3 Mio. Euro) verbessert. In den ersten neun
Monaten 2023 ist das EBITDA jedoch leicht auf 1,7 Mio. Euro (9M 2022: 1,8 Mio. Euro) gefallen.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) stieg dagegen im dritten Quartal auf 0,2 Mio. Euro (Q3
2022: 0,0 Mio. Euro). In den ersten neun Monaten 2023 sank das EBIT leicht auf 0,8 Mio. Euro (9M
2022: 0,9 Mio. Euro).
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Ausblick

Aufgrund der sehr guten Entwicklung des Bereichs Advisortech bestétigen wir die urspriingliche Guidance
fur das Jahr 2023 mit einem Umsatz von 175 bis 190 Mio. Euro und einem EBITDA von 11,5 bis 13 Mio.
Euro. Durch das schwache wirtschaftliche Umfeld und die Tatsache, dass das Inhaberkontrollverfahren
des Erwerbs der Top Ten Gruppe in Osterreich immer noch nicht abgeschlossen ist und wir deshalb noch
keine Umsétze und Ergebnisse konsolidieren konnten, rechnen wir mit Umsétzen und Ergebnissen am
unteren Rand der Guidance.

Aufgrund der aktuellen Kaufzuriickhaltung der Kunden in Deutschland und Osterreich in Verbindung mit
dem Ukraine-Krieg sowie der aktuellen Nahostkrise ist derzeit nicht klar abzusehen, wie stark das
typische Jahresendgeschéft beim Verkauf von Finanzprodukten im Jahr 2023 tatsachlich ausfallen wird.
Dank an Mitarbeiter und Aktionare

Erneut mochten wir uns ganz besonders bei unseren Mitarbeitern und Vertriebspartnern der JDC Group
AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese mit ihrem Einsatz und ihrer Motivation die

Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktionédrinnen und Aktionaren, die an unser Geschéftsmodell
glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstitzen und bestatigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

%4

herzlichst, Ihr

2

Mn Grabmaier

Ralph Konrad
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Gewinn- und Verlustrechnung

R

12.

Umsatzerlose

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage
Provisionsaufwendungen

Personalaufwand

Abschreibungen auf immat. Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen
Ertrage aus Wertpapieren

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

13.
14.

15.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernergebnis

16.

davon entfallen auf Minderheiten
davon entfallen auf Anteilseigner des

Mutterunternehmens

Ergebnis je Aktie in Euro

Q3/2023
TEUR

D
S

|
()

01.01.- 01.01.-

03/2022 30.09.2023 30.09.2022
TEUR TEUR TEUR
34.835 122,914 115.828
379 1.165 1.040
56 594 649
—24.318 -82.704
-6.957 -20.106
-1.470 -4.463
-3.182 -8.501
-64 64

0 0

5 8

-372 -1.121
-1.088 566
-9 -69

-30 41
-1.127 456
47 -9
-1.080 465
-0,08 0,04
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Kapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Kapitalflussrechnung

Veranderung zum

01.01.-30.09.2023 01.01.-30.09.2022 Vorjahr

TEUR TEUR TEUR
1. Periodenergebnis 465 763
2.+  Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 4.463 —256
3. —/+ Abnahme / Zunahme von Riickstellungen 2564 190
4. —/+ Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen -162 106
5. —/+ Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 0 0

6. —/+ Zu-/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva 569 1.424
7. —/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -1.790 1.796
8. = Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 3.799 4.023
9. +  Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermégenswerten 0 0
10. —  Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -1.820 96
11. +  Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 0 0
12. —  Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -172 -191
13. +  Einzahlungen aus Abgangen aus dem Finanzanlagevermégen 0 0
14, —  Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -83 -1.104
156. +  Einzahlungen aus der VerauBerung von konsolidierten Unternehmen 0 0
16. - Auszahlungen fur den Erwerb von konsolidierten Unternehmen -2.969 -1
17. —  Auszahlungen fiir Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0
18. +  Einzahlungen aus Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0
19. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5.044 -1.310
20. +  Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0 13.053
21. +  Einzahlungen fur ausgegebene Aktienoptionen 222 9
22. - Auszahlungen aus dem Erwerb eigener Anteile -1.412 1.412
23. +  Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 0 3.450
24, —  Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen 0 0
25. +  Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0 0
26. -  Auszahlungen fir die Tilgung von Krediten -973 973
27. —  Auszahlungen fir die Ausschittungen von Ergebnisanteilen 0 -31
28. —  Auszahlungen fir den Tilgungsanteil der Miet- und Leasingverpflichtungen -765 -116
29. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.918 18.750
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus Pos. 8, 19, 29) -4.163 21.463
31. +  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 21.906 -5.234
32. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 17.743 16.229

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds 30.09.2023 30.09.2022 Verénderung
TEUR TEUR TEUR

Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten 33.972 17.743 16.229
Kontokorrentkredite 0 0 0

33.972 17.743 16.229




10 JIDC GROUP | Aktionérsbrief zum 3. Quartal 2023

Segmentberichterstattung
zum 30. September 2023

Advisortech Advisory
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentertrage

Umsatzerldse 97.977 26.467
davon Erlése mit anderen Segmenten 825 7.791
Summe Segmentertrage 97.977 26.467
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.040 0
Sonstige Ertrage 606 45

Segmentaufwendungen
Provisionsgeschaft -72.619 -18.381
Personalaufwand -13.919 -3.681
Abschreibungen -3.335 -902
Sonstige -6.322 -2.648
Summe Segmentaufwendungen -96.196 -25.612
EBIT 3.427 900
EBITDA 6.762 1.801
Ertrage aus Beteiligungen 0 0
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen -64 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 380 6
Ertrage aus anderen Wertpapieren 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente 0 0
Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.334 -452
Finanzergebnis -1.019 -446
Segmentergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit (EBT) 2.408 454
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) 323 -434
Konzern-Segmentergebnis (EAT) 2.731 20
Minderheiten -9 0
Segmentergebnis nach Minderheiten 2.740 20




Konzernabschluss

Kapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1"

Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
] [ ]
133.838 195,967 -10.139 122.914 115.828
10.924 10.139 -10.139 0 0
[ N o R o o628
[ 9] roso Y 0 1.040
| o | 5 049
I ]
_ -91.001 _ 8.297 -82.704
-20.106 - 0 -20.106
Sose [T a7 5501
_ -125.917 _ 10.144 ~115.774
e 109 3
_ -2.231 1.109 -1.121
379 566 - 0 566
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Segmentberichterstattung
Quartalsvergleich

Advisortech Advisory

Q3/2023 Q3/2022 Q3/2023 Q3/2022
TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmentertrage _
Provisionserlése 30.518 8.326
davon Erlése mit anderen Segmenten 253 3.756
Summe Segmentertréage _ 30.518 8.326
Andere aktivierte Eigenleistungen 344 379 0
Sonstige Ertrage 18 38

Segmentaufwendungen _
Provisionsgeschaft -22.261 -5.962
Personalaufwand -4.796 -1.247
Abschreibungen -1.194 -300
Sonstige -2.385 -840
Summe Segmentaufwendungen m -30.636 -8.349
_ o B
EBITDA m 1.473 316
Ertrage aus Beteiligungen - 0 0
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen ‘ -64 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 133 128 1
Ertrage aus anderen Wertpapieren - 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente - 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen _ -445 -1569
Finanzergebnis _ -381 -1568
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) m -102 -143
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) m 95 -132
Konzern-Segmentergebnis m =7 -275
Minderheiten -47 0
Segmentergebnis nach Minderheiten m 40 -275
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Kapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente

Q3/2023 Q3/2022 Q3/2023 Q3/2022 Q3/2023 Q3/2022 Q3/2023 Q3/2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

39.311 34.835

517 4.476 0
— —

I - - ;

I - :

I - :



14

Bilanz
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Aktiva

Langfristiges Vermoégen
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen

Finanzielle Vermégenswerte

Anteile an assoziierten Unternehmen

Aktive latente Steuern

Langfristige Forderungen und sonstiges Vermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Vermégensgegenstande

Langfristiges Vermogen, gesamt

Kurzfristiges Vermdgen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegenuber assoziierten Unternehmen
Sonstige Vermogenswerte

Guthaben bei Kreditinstituten

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristiges Vermégen, gesamt

Summe Vermoégen

30.09.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

64.052
4.869

757
70.534

2518

1.134

304

1.438

74.490

17.601

3.883

16.672

337

38.493

132.854 112.983
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Kapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz
Passiva
30.09.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 13.668
Eigene Anteile -687
Kapitalriicklage 26.472
Andere Gewinnriicklagen 516
Andere Eigenkapitalbestandteile -2.998
Eigenkapital, gesamt 36.971
Langfristiges Fremdkapital
Passive latente Steuern 5.5602
Anleihen 19.655
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.975
Sonstige Verbindlichkeiten 3.774
Rickstellungen 1.366
Langfristiges Fremdkapital, gesamt 43.276
Kurzfristiges Fremdkapital
Anleihen 0
Rickstellungen 615
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 24
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18.132
Sonstige Verbindlichkeiten 13.120
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 845
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 32.736
Summe Eigen- und Fremdkapital 112.983




Kontakt

JDC Group AG
Rheingau-Palais
SohnleinstraBe 8
65201 Wiesbaden

Telefon: +49 611 335322-00
Telefax: +49 611 335322-09

info@jdcgroup.de
www.jdcgroup.de

Der Aktionarsbrief der JDC Group AG liegt in deutscher
und englischer Sprache vor und ist im Internet unter
www.jdcgroup.de als Download bereitgestellt.

Zusétzliches Informationsmaterial tber die JDC Group AG
und deren Unternehmen senden wir lhnen auf Anfrage
gerne kostenlos zu.





